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DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los sefiores Directores y Accionistas de
INTASA S.A.

Hemeos revisado el estado consolidado de situacion financiera intermedia de INTASA S.A. y Filiales al
30 de junio de 2011 y los estados consolidados intermedios integrales de resultados por los periodos de
seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2011 y 2010 y los correspondientes estados de flujo de
efectivos y de cambios en el patrimonio por los periodos de seis meses terminados en esas fechas. Los
estados financieros consolidados intermedios y sus correspondientes notas, preparados de acuerdo con
NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) son
responsabilidad de la Administracion de INTASA S.A.

Hemos efectuado nuestras revisiones de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para
una revision de informacion financiera intermedia. Una revision de informacion financiera intermedia
consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de esta revisién es significativamente
menor que el de una auditorfa efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalinente aceptadas en
Chile, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por
lo tanto, no expresamos tal opinién.

Basados en nuestras revisiones, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que
debiera efectuarse a los estados financieros intermedios mencionados en ¢l primer parrafo, para que
¢stos estén de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

Con fecha 27 de enero 2011, emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de INTASA S.A. y Filiales, preparadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), en los cuales se incluye el estado
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 que se presenta en los estados
financieros consolidados adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

Teloltl

Julio 27, 2011

Mario Mufioz V.
8.312.860-7
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ESTADOS FINANCIEROS CLASIFICADOS
CONSOLIDADOS BAJO NORMAS IFRS

POR EL PERIODO AL 30 DE JUNIO DE 2011

EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

Este documento consta de 2 secciones:

- Estados financieros consolidados
- Notas a los estados financieros consolidados



INTASA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACEKON FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(En miles de délares estadounidenses — MUSH)

30.06.2011 31.12.2010
Activos Nota MUSS MUSS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 942 249
Otros Activos No Financieros, Corriente 11 283 41
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar , corrientes 7 13.333 8.565
Inventarios 9 10.869 9.500
Activos por impuestos corrientes 10 4.017 2.842
Taotal de actfivos corrientes distinfos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para 29.444 21.197

Ia venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios

Actives no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta o como - -

mantenidos para distribuir a los propictarios

Activos corrientes totales 29.444 21.197
Activos no corricntes
Drerechos por cobrar no corrientes 7 7 9
Propiedades, Planta y Equipo 12 10.872 10.874
Activos por impuestos diferidos 13 87 88
Total de activos no corrientes 10.966 10.971
Total de activos 40.410 32.168

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.



30.06.2011  31.12.2010
Patrimonio y pasives Nota MUSS MUSS$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 14 11.137 8.654
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16 4.043 1.530
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 8 5.455 4.005
Oiras provisiones a corto plazo 17 421 587
Pasivos por Impuestos corrientes 13 1.104 -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 17 158 237
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
en grupes de activos para su disposicidn clasificados como 22,318 15013
mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicidn
clasificados como mantenidos para la venta i i
Pasivos corrientes totales 22.318 15.013
Pasivos no corrientes
Oftros pasivos financieros no corrientes 14 109 170
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente 8 6.540 6.426
Total de pasivos no corrientes 6.649 6.596
Total pasivos 28.967 21.609
Patrimonio
Capital emitido 19 6.029 6.029
Ganancias acumuladas 19 4,926 4.042
Otras reservas 19 488 488
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 11.443 10,559
Participaciones no controladoras - .
Patrimonio total 11.443 10.559
Total de patrimonio y pasivos 4(.410 32.168

L.as notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.



INTASA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES, POR FUNCION CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

(En miles de délares estadounidenses — MUSSH)

01.01.2011 01012010 01.04.201F 01.04.2010
Estado de resultados Nota 30.06.20171  30.06.20H0  30.06.2011 30.06.2010
MUSS MUSS MUSS MUSS
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 20 48.375 34.491 27.275 17.874
Costo de ventas 9 (40.787) {(28.613) (23.182) {15.029)
Ganancia bruta 7.588 5.878 4.093 2.845
Otros Inpresos, por funcion 300 - 300 -
Gasto de administracion (5.003) (3.672) (2.656) (1.918)
Costos {inancieros 21 (494) 207 (296) )]
Diferencias de cambio (54N (480) (296) (217
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 13b 1.844 1.519 1.145 701
Gasto por impuestos a las ganancias 13a (581 (184) (226} 45
Ganancia {pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.263 1.335 919 746
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discomtinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) 1.263 1.335 919 746
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida). atribuible a los propietarios de a controladora [.263 1.335 919 746
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras - - - -
Ganancia (pérdida) 1.263 1.335 919 746
Ganancias por accion
Ganancia por accion bisica
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operaciones continuadas 0,004 0,004 0,002 0,002
Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) por accién bisica 0,004 0,004 0,00 0,00

Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida} diluida por accidén procedente de operaciones
continuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accidn procedentes de operaciones
discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accién

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios,



INTASA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010
(En miles de délares estadounidenses — MUSS)

Estado de Resultados Integral 01.01,2011  01.01.2010  01.04.2011

Nota 30.06.2011 30062010 30.06.2011
MUSS MUSS MiJS§

01.04.2010

30.006.2016
MUSS

Ganancia (pérdida) 1.263 1.335 19

746

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion,
anles de impuestos
Ajustes de reclasificacién en diferencias de cambio de conversion,

antes de impuestos
Oire resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio

Por conversion

Activos financicros disponibles para la venta

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios
definidos de otro resultado integral

Ajusies de reclasificacion en el impuesto a las ganancias relacionado
con componentes de otro resultado integral

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes
de otro resultade integral

Otro resuitado integral

Resuitado integral total 1.263 1.338 919

746

Resuitado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propictarios de la controladora 1.263 1.335 919

746

Resultado integrat atribuible a parlicipaciones no controladoras - - -
Resultade integral tetal 1.263 1.335 919

746

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.



INTASA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADOS
30 DE JUNIO DE 2011 Y 30 DE JUNIO DE 2010

(En miles de délares estadounidenses — MUSS)

041.01.2011 01.01.2010

Estado de Flujo de Efectivo Direeto Nota 30,06,201F  39.06.2610
MUSS MUSS

Flujos de efectivo precedentes de (ntilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 43.040 32.344
Otros cobros por actividades de operacion - 205
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (41.014) (30.134)
Pagos a y por cuenta de los empleados (2.659) (2.111)
Intereses pagados (379) (168)
[mpuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - 1
Otras entradas (salidas) de efectivo 15 (4423
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion (391) (305)
Flujos de efective procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo 12 (610 {356)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utitizados en) actividades de
inversién (610) (356)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de préstamos de corto piazo 14 4.215 3.551]
Total importes procedentes de préstamos 4.215 3.551
Préstamos de enlidades relacionadas - -
Pagos de préstamos 14 {1.793) (2.837)
Dividendos pagados {728) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
{financiacion 1.694 714
Incremento nete (disminucidén) en el electivo y equivalentes al efectivo, antes del
efeclo de los cambios en la tasa de cambio 693 33
Efectos de la variacion en la tasa dc cambio sobre ¢l efectivo y equivalentes
al efectivo
Efectos de Ja variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes af
efectivo i B
Incremento (disminucién} neto de efectivo y cquivalentes al efectivo 6 693 53
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio def periodo 249 228
LEfective y equivalentes al efectivo al final del periodo 6 942 281

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.



INTASA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO N
AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 30 DE JUNIO DE 2010
(En miles de délares estadounidenses — MUSS)

Patrimonio
Ganancias atribuible a los  Participacienes
Capital Orras reservas (pérdidas) propietarios de ne Patrimonio
emitido varias Otras reservis acumuiadas la controladora  controladoras total MUS3
Saldo inicial al 01.01,2011 6.029 488 488 4.042 10,559 - 10,559

Incremento (disminucidn) par cambios en polificas contables - - - B - - -
Incremento (disminucion) por carrecciones de errores
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patritnohic
Resultado Integral
Ganancia {pérdida)
Chiro resultado integral
Resultade intepral
Emision de patrimenio
Dividendos
Incremento {disminucion) por otras aportaciones de los propictarios
Disminucion {incremento} por otras distribuciones a los propictarios
Ingremento (disminucion) por transferencias y otros cambios
Incremento (disminucién) por transacciones de acciones en carlera
Incremento (disminucién) por cambios en la participasion de
subsidiarias que no impliquen pérdida de control
Total de cambios en patrimonio -3 P - 11 884 [ 884
Saldo Final periodo sl 30,606,201 | | 6.029 | | 488 | | 488 | | 4926 | | Il.ﬁ:s"

[ #84 |

[ 11 11443 |
Patiimonic
Ganancias alribuiblea los  Participaciones

Capital Qlras reservas (pérdidas) propietarios de no Patrimonio

cmitide vilrias Olras reservas acumuladas fa contzoladora _ comiroladoras 1atal MUS$
Salda inicial al 01.01.2810 £6.029 488 488 2.344 §.861 - 8.86]
Incremento {disminucion) par cambios en politicas contables - - - - - - .
Incremento (disminucion) por corresciones de errores - - - - - - -

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en palrmonio

Resultade Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultade integral

Resultada integral
Emisién de patrimonic
Dividendos
Incremento (disminucitn) por otras aportaciones de los propictarios
Disminucién {incremento) por ofras distribuciones a los propictarios
Ineremento (disminucidng por transferencias y olros cambios
Incremento (disminucién) por transacciones de accienes en carlera
Incremento {disminucion} per cambios en la participacion de
subsidiarias gue no impliquen pérdida de controt

Total de cambios en pairin nio “ - { 1.335 ] | 935 I 935 |
Tildo Fmai periodo al 30.06,2010 | 6.029 ] | 483 ] | 881 | 3679 | 5795 | | =l 9.796 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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1. Informacién gencral

Intasa 8.A. nacié de la division de Cintac S.A., la que es una sociedad anonima abierta inscrita en el registro de valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, con el N° 804 de fecha 17 de junio de 2003, por lo que estd bajo la
fiscalizacién de dicha Superintendencia. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Cintac S.A. celebrada el 27
de septiembre de 2002 y reducida a escritura publica el 30 de septiembre de 2002 acordé dividir Cintac S.A., conforme al
balance general de dicha Sociedad al 30 de junio de 2002.

La direccion de Intasa S.A. es Avenida Gertrudis Echefiigue N°220, Las Condes.

Esta division implicd la creacién de Intasa 8.A., en adicién a Cintac S.A. que seguird operando como su sucesora legal.
En la division, le fueron traspasados a Intasa S.A. principalmente activos y pasivos relacionados con las filiales
Argentinas Tubos Argentinos S.A. y Coselava 8 A., correspondientes a: disponible por M$17.200, inversiones en
empresas relacionadas por M$637.497, cuentas por cobrar a empresas relacionadas por M$12.213.636, provision por
déficit patrimonial de filial por M$5.024.555 y un patrimonio equivalente por M$7.843.778 (en valores hist6ricos).

Bajo el marco de una reorganizacion societaria, el directorio de la sociedad Tubos Argentinos S.A. en su sesién de fecha
26 de marzo de 2007 aprobd fusionar, con fecha 1° de abril de 2007 la sociedad Tubos Argentinos S.A. con su filial
Coselava S.A. La continuadora legal serd Coselava S.A. con domicilio en la provincia de San Luis y plantas industriales
en las provincias de San Luis y Buenos Aires (Argentina). Con fecha 31 de octubre de 2007 fue aprobado en Argentina el
Cambio de denominacion social de Coselava S.A. a Tubos Argentinos S.A., nombre reconocido en el mercado Argentino.

Con fecha 28 de marzo de 2007, dichas filiales Argentinas suscribieron un compromiso de fusién de ambas sociedades
con efecto contable a partir del 1° de enero de 2007,

La fusién se realizd en base a los balances al 31 de diciembre de 2006, esta transaccion no tuvo efecto en los resultados
de la filial Tubos Argentinos S.A. y fue registrada de acuerdo al método de unificacién de intereses bajo control comin
sefialado en el Boletin Técenico N°72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Con fecha 25 de Noviembre de 2009, se constituyd en Brasil la filial Steel House Do Brasil Comercio Limitada,
comenzando a operar a partir de enero de 2010.

Al 30 de Junio de 2011 Intasa S.A. es filial de la Sociedad Novacero S.A. Rut N® 96.925.940-0, Novacero S.A. es filial
de Cap 8.A,

2. Descripeién del negocio

El objeto de Intasa S.A. es entre otros, la inversién de capitales en cualquier clase de bienes inmuebles y muebles
corporales o incorporales, tales como acciones, bonos, debentures, planes de ahorro y capitalizacion, cuotas o derechos en
sociedades y cualquier clase de titulos o valores mobiliarios, con la facultad de administrar dichas inversiones,

Las actividades principales de la filial Tubos Argentinos S.A. son el corte de bobinas, el planchado de chapa laminada en
ftio, caliente v galvanizado y la fabricacion y venta de cafios de acero con costura. La filial cuenta con dos plantas, una
ubicada en la localidad de Talar de Pacheco, Provincia de Buenos Aires y otra en la localidad de Justo Daract, Provincia
de San Luis, Repiblica Argentina. Tubos Argentinos S.A. obtuvo un régimen de promocién industrial que consiste en
desgravaciones impositivas con porcentajes decrecientes, y con vigencia hasta el afio 2011 seglin Decretos N°193/87,
350/96, y Decreto complementario N°529/97 modificado por el Decreto N°1681/98, de la Provincia de San Luis.

Con fecha 25 de noviembre de 2009, la filial Tubos Argentinos S.A. en conjunto con Intasa S.A. constituyeron, en Brasil,
la empresa Steel House Do Brasil Comercio Lida. con sede en la ciudad de Porto Alegre. La inscripcion de la sociedad
en la Junta Comercial del Estado de Rio Grande Do Sul se realizé con fecha 15 de diciembre de 2009 SOB
N43206540120, Protocolo 09/010888-4.

En esta filial brasilera Steel House Do Brasil Comercio Ltda. las sociedades Tubos Argentinos S.A. ¢ Infasa S.A.,
participan en un 99% y 1% respectivamente. Las actividades principales de ésta nueva sociedad son la comercializacién
en la zona Sur de Brasil de perfiles galvanizados para la construccién en seco, bajo la marca STEEL HOUSE, producidos
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en la planta de San Luis, Repiblica Argentina. Steel House tiene depdsito y oficinas comerciales en Porto Alegre y
plantea como objetivo alcanzar un 30% a 35% de participacion de mercado en su zona de influencia, Al igual que en
Argentina, el modelo de negocios comprende la asistencia técnica a compaiifas constructoras y fa capacitacién gratuita de
mano de obra, con el objetivo de difundir y lograr el crecimiento del uso del Sistema. Esta sociedad inicid sus
operaciones comerciales en enero de 2010.

En Acta de Sesion de Directorio de fecha 7 de julio de 2010, se aprobd el aporte de capital que Intasa S.A. efectud en
Steel House do Brasil Comercio Ltda., por la suma de cinco mil quinientos reales (fotal aumento de capital R$550.000).
Asimismo, se dejé constancia que Intasa S.A. mantuvo su ganancia accionaria en dicha Sociedad por un uno por ciento.
En octubre de 2010 se procedi¢ al pago de Ia totalidad del aporte del capital comprometido,

3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas

Principios contables - Los presentes estados financieros consolidados interinos, se presentan en miles de dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Intasa S.A. y
filiales (en adelante el “Grupe” o la “Sociedad™) y han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), en consideracién
con lo establecido en la Circular nimero 1.924 de abril de 2009 de la Superintendencia de Valores v Seguros, y
aprobados por su Directorio en su sesion celebrada con fecha 27 de julio de 2011,

Los estados financieros consolidados interinos reflejan fielmente la situacién financiera de Intasa S.A. v filiales al 30 de
Junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, y los resultados de las operaciones por el perfodo de seis y tres meses
terminados al 30 de junio de 2011 y 2010 y los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo terminados al 30 de
Junio de 2011y 2010.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas- La informacién contenida en estos estados financieros
consolidados interinos es responsabilidad de la Administracion de Intasa S.A. y filiales.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Administracién de Ia Sociedad y sus filiales, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones que se detallan en Nota 5 se refieren basicamente a:

- Lavida til y el valor residual al final de la vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles,

- Las hipdtesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas, cuentas por cobrar a
clientes y recupero de créditos varios (incluyendo impositivos).

- Las hipStesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios,

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes,

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de emision de los presentes
estados financieros consolidados, sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos; lo que se haria, conforme a 1o establecido en NIC 8, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes estados financieros
consolidados futures.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros
consolidados interinos. Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al
30 de Junio de 2011, y han sido aplicadas de manera uniforme en el gjercicio gue se presenta en estos estados financieros
consolidados.

a. Periodo contable - Los presentes estados financieros consolidados interinos cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera por los perfodos terminados al 30 de Junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los perfodos terminados al 30 de Junio de 2011 y 2010.

Estados de Resultados Integrales por los periedos de seis y tres meses terminados af 30 de junio de 2011 y 2010.



Estados de Flujos de Efectivo Directo por los periodos terminados al 30 de Junio de 2011 y 2010.

b. Bases de preparacién - Los presentes estados financieros consolidados interinos han sido preparados de acuerdo con
normas internacionales de informacion financiera ("NIIF® o “IFRS” en inglés), segin los requerimientos v opciones
informados por la Superintendencia de Valores y Seguros, representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

c. Bases de consolidacidon - Los estados financieros consolidados interinos incorporan los estados financieros de la
Sociedad matriz y las sociedades controladas por la Sociedad. El control es alcanzado cuando la Sociedad matriz tiene el
poder para gobernar las politicas financicras y operativas de una entidad y por lo tanto, obtiene beneficios de sus
actividades. Todas las transacciones y los saldos significativos intercompaiiias han sido eliminados al consolidar, como
también se ha dado reconocimiento al interés minoritario que corresponde al porcentaje de participacion de terceros en las
filiales, el cual est4 incorporado en forma separada en el patrimonio consolidado de Intasa S.A.

d. Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual el Grupo gjerce, directa o indirectamente control, entendido como la
capacidad de poder dirigir las politicas operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de sus
actividades. Esta capacidad se manifiesta, en general aunque no unicamente, por la propiedad, directa o indirecta del
30% o mds de los derechos politicos de la entidad. Asimismo, se consolidan por este método aguellas entidades en las
que, a pesar de no tener este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de la
Sociedad, estando &sta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente.

En el momento de evaluar si la Sociedad controla a otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercidos, Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere ¢l
control al Grupo y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido consolidadas por el Grupo:
Sociedad RUT Pais de Moneda Relacién Porcentaje de participacién

origen funcionai con la Matriz accionaria
36.06.2011 31.12.2010  30,06.2010

Déolares
Tubos Argentinos S.A. 0-E Argenting estadounidenses Filial direcia 99,99% 99.99% 99,69%
Steel House Do Brasil Délares
Ltda. 0-F Brasil estadounidenses Filial indirecta 100,00% 100,00% 100,00%

¢. Moneda - La moneda funcional para la Sociedad se ha determinado como la moneda del ambiente econémico principal
en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convierten a la
tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccién, Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a
la moneda funcional se han convertido a la tasa de cambio de cierre. las ganancias y pérdidas por la reconversién se han
incluido en las utilidades o pérdidas netas del afio dentro de ofras partidas financieras,

La moneda de presentacion y la moneda funcional del Grupo es el délar estadounidense.



f. Bases de conversién - Los activos y pasivos en pesos chilenos y argentinos, son traducidos a dolares a los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de acuerdo al siguiente detatle:

30.06.2011  31.12.2010 30.06.2010

Pesos Chilenos 468,15 468,01 547,19
Pesos Argentinos 4,100 3,976 3,930
Real / Pesos Argentino 2,6046 2,3444 2,175

g. Compensacién de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros consolidados no se
compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que Ja compensacién sea
requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en (ransacciones que, contractualmenie o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de resultados,

h. Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de [a moneda funcional se consideran transacciones en
“moneda extranjera”, y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacidn, Al
cierre del afio los saldos del estado de situacién financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera se valorizan al
tipe de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracién se registran en los estados
financieros de resultados integrales.

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiamiento a largo plazo, que formen parte de la inversion
neta en una sociedad extranjera, se contabilizan en la linea “Reservas de conversion”, dentro del patrimonio de los
estados de situacion {inanciera consolidados adjuntos.

i. Propiedad, planta y equipo - Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos
de mantencién periddica, menos depreciacion acumulada menos pérdidas por deterioros de valor,

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por
la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del
emplazamiento fisico donde se asienta.

Adicionalmente, se considera como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo los costos por intereses del
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos que requieren de un periedo de tiempo
sustancial antes de estar listo para su uso.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida atil, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se
comparard el valor recuperable de los mismo con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de wna pérdida de
valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a resultado segun corresponda.

Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad de contratos de
arrendamiento con opcién de compra que reiinen las caracterfsticas de leasing financiero. Los bienes no son
juridicamente de propiedad de la Sociedad y sus filiales y pasaran a serlo cuando se ejerza la opcion de compra.



La utilidad o pérdida resultante de fa enajenacién o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio obtenido
en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

j- Depreciacién - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se amortizan siguiendo el método lineal, mediante la
distribucién del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de vida 1til financiera
estimada de Jos elementos.

El valor residual y la vida ttil de los elementos de activos fijos se revisan anualmente y su depreciacién comienza cuando
los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre los
mismos y se entiende que tienen una vida 0til indefinida, y por lo tanto, no son objetos de depreciacidn, Asimismo
respecto de los “Otros activos fijos”, los cuales incluyen los saldos de activos fijos en curso son objeto de depreciacién a
partir de la puesta en uso de los mismos de acuerdo a su naturaleza,

k. Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

-« A valor razonable a través de resultados.
- Mantenidos hasta su vencimiento,

- Disponibles para la venta,

~ Préstamos y cuentas a cobrar.

La clasificacién depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina en el momento de
reconocimiento inicial,

Préstamos y cuentas por cobrar - Se registran a su costo amortizado, correspondiendo ¢ste basicamente al efectivo
enfregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, més los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la coniraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el balance.

Método de la tasa de interés efectiva - Corresponde al método de célculo del costo amortizado de un activo financiero y
de la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flyjos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los
cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y otros premios o descuentos) durante la vida esperada del activo financiero.

Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Sociedad y sus filiales se encuentran regisirados bajo éste
método. Los ingresos se reconocen sobre una base de intereses efectivos en ¢l caso de los instrumentos de deuda distintos
de aquellos activos financieros clasificados a valor razonable a través de resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en
que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.

Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro.
Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversién han sido
impactados. En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a
la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. Al 30 de Junio de 2011, las pruebas de deterioro realizadas indican que
no existe deterioro observable.

I. Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través de
resultados™ o como “otros pasivos financieros”™.



Pasives financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son clasificados a valor
razonable a través de resultados cuando éstos sean mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a
través de resultados.

Otros pasives financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto
de efectivo recibido, netos de los costos de transaccién. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al
costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la
rentabilidad efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de caleulo del costo amortizado de un pasivo financiero y
de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interds efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida
esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcién de
prepago que se estime seréd ejercida.

Los préstamos financieros se presentan a valor neto, es decir, rebajando los gastos asociados a su emision.
La Sociedad da de baja los pasives financieres inicamente cuando las obligaciones son canceladas, anuladas o expiran,

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos
financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacidn residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos se registran al monto de la contraprestacién recibida, netos de los costos directos de a emision. La Sociedad
actualmente sélo tiene emitidos acciones de serie fiica.

m. Instrumentos financieros - La Sociedad y sus filiales no han entrado en confratos de derivados.

Derivados implicitos - La Sociedad y sus filiales han establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de
derivados impiicitos en contratos financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el contrato
principal no es contabilizado a valor razonable, el procedimiento determina si las caracteristicas y riesgos del mismo no
estan estrechamente relacionados con el contrato principal, en cuyo caso requiere de una contabilizacion separada.

El procedimiento consiste en una caracterizacion inicial de cada contrato que permite distinguir aguellos en los cuales
podria existir un derivado implicito. En tal caso, dicho contrato se somete a un andlisis de mayor profundidad. Si
producto de esta evaluacién se determina que en el contrato contiene un derivado implicito que requiera su
contabilizacion separada, éste es valorizado y los movimientos en su valor razonable son regisirados en la cuenta de
resultados de los estados financieros consolidados.

A la fecha, los andlisis realizados indican que no existen derivados implicitos en los contratos de la Sociedad y sus filiales
que requieran ser contabilizados separadamente.,

n. Inventario - La existencias se valorizan al costo segin los siguientes métodos:

Productos terminados y en procesos - al costo promedio mensual de produccitn, el cual incluye la depreciacién del
activo fijo.

Materias primas, materiales y repuestos de consurno - al costo promedio de adquisicion.

Materias primas y materiales en transito - al costo de adquisicion

El costo asignado a las existencias no supera su valor neto de realizacion.

Las filiales valorizan sus existencias al menor valor entre ef costo y el valor nete de realizacion. El costo incluye los
costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos incurridos para transformar

las materias primas en productos terminados y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y
condiciones actuales,



El valor nefo de realizacidn representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de terminacion
y los costos que serdn incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucion.

fi. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del estado de flujo de efectivo, la Sociedad v sus filiales han
definido las siguientes consideraciones. El efectivo incluye el efectivo en caja y bancos. En el estade de situacidn
financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de
los pasivos de cardcter financiero.

o. Impuesto a las ganancias - La Socledad determina la base imponible y calcula su impuesto a 1a renta de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes en Chile. Las filiales Tubos Argentinos S.A. y Steel House do Brasil Comercio Litda.,
determinan la base imponible y calculan su impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en cada
pafs.

Los impuestos diferidos criginados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”,

El impuesto renta se registra en la cuenta de resultados o en las cuentas de patrimonio neto del estado de situacién
financiera en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre
el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo
que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen,

I.as variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la cuenta de
resultado del estado de resultados integrales consolidados o directamente en las cuentas de patrimonio del estado de
situacion financiera consolidado, segin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Gnicamente cuando se espera disponer de utilidades tributarias futuras
suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Los activos y pasivos tributarios no monetarios, provenientes de las filiales en Argentina y Brasil, se determinan en las
respectivas monedas de cada pais y son traducidos a la moneda funcional de la Sociedad al tipo de cambio de cierre de
cada periodo. Las variaciones de la tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias.

p. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados se registran como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad
tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion,

Las provisiones son re-estimadas periddicamente y se cuantifican teniende en consideracién la mejor informacion
disponible a la fecha de cada cierre contable,

(. Provisiones por costos de desmantelamiente y restauracién - Surge una obligacién de incurrir en costos de
desmantelamiento y restauracién cuando se produce una alteracion causada por el desarrollo o produccién en el curso de
la actividad. Los costos se estiman en base de un plan formal de cierre y estdn sujetos a una revision formal,

El efecto del calculo de los costos de desmantelamiento y restauracién, de acuerdo al juicio y experiencia de la
Administracion, no resultd ser material y por dicha razén no ha sido registrado.



r. Reconocimiento de imgresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes criterios especificos de
reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos;

Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de
la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los bienes.

Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacidn de la prestacidon a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por intereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcién del
principal que estd pendiente de pago v de la tasa de interés aplicable,

Ingresos generados por promocion industrial - La filial Argentina ha reconocido en ingresos de explotacion los efectos
de la promocion industrial otorgada a través de certificados de crédito fiscal por la administracion Federal de Ingresos
Pablicos de la Republica de Argentina.

s. Ganancias por accién - La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
periodo atribuible a la Sociedad y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante
dicho perfodo, sin incluir el nimero medio de acciones de 1a Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en alguna
ocasién fuera el caso. La Sociedad no ha realizado ningiin tipo de operacién de potencial efecto dilusivo que suponga una
ganancia por accién diluido diferente de la ganancia basica por accién,

t. Dividendos - La distribucion de dividendos a los accicnistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada pericdo en
tos estados financieros, en funcién de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas.

u. Arrendamientos - Existen dos tipos de arrendamientos:

Arrendamientos financieres: es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser transferida.

Arrendamientos operativos: L.os arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustanciatmente todos
los riesgos v beneficios que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como operativos.

Los gastos procedentes de los contratos de arrendarniento se reconocen en el rubro “Costos Financieros” del estado de
resultados integrales consolidados, segln se incurren.,

v. Clasificacién de saldos en corriente y no corriente - En ¢l estado de situacién financiera consolidado adjunto, los
saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones
cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a large plazo, podrian
clasificarse como pasivos no corrientes.

w. Medio ambiente - La Sociedad y sus filiales, adhieren a los principios del Desarrolio Sustentable, los cuales
compatibilizan el desarrollo econdmico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores. Dada la
naturaleza del giro de la Sociedad, empresa de inversiones, INTASA S.A. no se encuentra afecta a ningim tipo de control
del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales al igual que sus filiales Tubos
Argentinos S.A. y Steel House Do Brasil Comercio Ltda.

Purante los periodos terminados al 30 de Junio de 2011 y 2010 las filiales exfranjeras no han incurtido en desembolsos
por este concepto y no tienen desembolsos comprometidos para periodos futuros.

La Sociedad y sus filiales reconocen que estos principios son claves para lograr el éxito de sus operaciones.
Nuevos pronunciamientos contables -

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros.
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Fecha de aplicacion obligatoria
Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero

Enmiendas a NIIFy
NIC 24, Revelacion de Partes Relacionadas

de 2011
NIC 32, Clasificacion de Dervechos de Emisicon Periodos anuales iniciados en o después def 1 de
febrero de 2010
Mejoras a N1IFs Mayo 2010 — coleccidn de enmiendas a siete Normas | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
Internacionales de Informacion Financiera de 2011

TFecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio
de 2010

Nuevas Interpretaciones
CINIIF 19, Extincidn de pasivos financieros con instrumentos de
patrimonio

Fecha de aplicacion obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 201

Enmicndas a Interpretaciones
CINIIF 14, [ limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimienios minimos de fondeo y su inferaccion

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b} Las siguientes nuevas normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién atin no esta vigente.

Nucvas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NHF 10, Estados Financieros Consolidado

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIF 11, Acuerdos Confuntos

Periedos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NI 12, Revelaciones de Participaciones en Olras Entidades

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonabie

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

Enmiendas a NilFs

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentacion de
Componentes de Otros Resultados Integrales

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio
de 2012

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo Subyacente

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011}

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de cnero
de 2013

NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — (i) Eliminacion de
Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Vez — (i)
Hiperinflacidn Severa

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio
de 2011,

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones - Revelaciones —
Transferencias de Activos Financieros

Periodos anuales intciados en o después del 1 de Julio
de 2011

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas e Interpretaciones antes descritas no
tendré un impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.

4. Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad vy sus filiales estdn expuestas a diversos
riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdémico de sus flujos v activos vy, en
consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por
Intasa S.A. y sus filiales.



A continuacién se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Sociedad y sus filiales, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos para ellas, asf como una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso:

a. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la flucfuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de
productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de
pasivos, debido a ka nominacidn o indexacidn de éstos a dichas variables,

- Riesgo de tipo de cambio - La Sociedad y sus filiales estan expuestas a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones en monedas distintas al dolar estadounidense, principalmente pesos
Argentinos, resultando las mismas poco significativas en razén de que la moneda funcional de la Sociedad es el délar
estadounidense,

- Riesgo de tasa de interés - La estructura de financiamiento de Intasa S.A. y filiales considera una mezcla de fuentes de
fondos afectos a tasa fija y tasa variable. La porcion del financiamiento afecto a tasa de interés variable, usualmente
consiste en la tasa flotante LIBO de 3 6 6 meses més un margen, expone a la Sociedad a cambios en sus gastos
financieros en e} escenario de fluctuaciones de la tasa LIBO,

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por Intasa S.A. Esta define estrategias especificas en
funcion de los analisis periddicos de tendencias de [as variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

I.a deuda financiera total de Intasa S.A. y filiales al 30 de Junio de 2011 se resume en el siguiente cuadro, desglosada
entre deuda a tasa fija y deuda a tasa variable:

30.66.2011 31.12.2610
Tasa fija ‘Fasa variable Total Tasa fija Tasa variable Total
MUS$ MUSS MUSS MUSS MUSS MUS$
Deuda bancaria corte plazo 2.834 4.005 6.839 2.330 4.060 6.440
Giro en descubierto financiero - 4215 4215 - 2.148 2.148
Arrendamiento financiero 192 - 162 236 - 236
Tolales 3.026 8.220 11.246 2.616 6.208 8.824

Al 30 de Junio de 2011, no existe variacidn significativa en los resultados de la Sociedad debido a cambios en la tasa de
interés. A la fecha, las tasas de interés de las obligaciones financieras estén fijadas contractualmente por un periodo de 6
meses y por ende, no hay variacién entre los flujos de fondos destinados a la cancelaci6n de los intereses y los valores
provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros interinos,

Estas tasas son revisadas periodicamente por la Administracién de la Sociedad y sus filiales.



b. Riesgo de crédito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con Intasa S.A. y filiales
dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 3 categorias:

Activos financieros - Corresponde a los saldos de efectivo. La capacidad de Intasa S.A. y filiales de recuperar estos
fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el que se encuentren depositados por 1o que el riesgo de
crédito al que estd expuesto el efectivo estd limitado debido a que los fondos estan depositados en bancos de alta calidad
crediticia, segin las clasificaciones de crédito de clasificadoras de riesgo infernacionales y limitados en montos por
entidad financiera, de acuerdo a la politica de inversiones vigente de la Sociedad.

Deudores por ventas - El riesgo de incobrabilidad de fos deudores por venta de la Sociedad es significativamente bajo,
encontrandose constituida una provisién para regularizar los créditos de dudoso cobro. La estimacion de esta provision
contempla ciertos deudores que, al cierre, presentan ciertos indices de morosidad,

Riesgo de liquidez - Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Sociedad para amortizar o refinanciar a precios de
mercado razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con
fuentes de financiamiento estables.

La Sociedad estima que la generacién de flujos de fondos para hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente,
permitiendo eventuales distribuciones de dividendos a sus accionistas.

Por otra parte la Sociedad estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los requerimientos de sus operaciones
normales y de inversion, establecidos en su plan quinguenal.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de Intasa S.A. y filiales
vigentes al 30 de Junio de 2011:

Afio de vencimiento

2011 2012 2013 2014 2015 y mis Total

MUSS$ MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Deuda bancaria 6.839 - - - - 6.839
Giro en descubierie financiere 4.215 - - - - 4215
Arrendamienio financiero 83 109 - - -

Totales 11.137 109 - - - 11.246

¢. Riesgo de precio de commodities

Las operaciones de la Sociedad estan expuestas a las variaciones en el precio del acero y de los insumos necesarios para
la produccidn (energia, entre otros), cuyos niveles son determinados por la oferta y demanda en los distintos mercados.

d. Andlisis de sensibilidad

Riesgo de Tipo de Cambio — Infasa S.A. tiene una posicion contable activa neta en relacion a otras monedas distintas al
dolar estadounidense, por un monto de MUS$8.071. Si la variacidn de los tipos de cambio (mayoritariamente pesos
argentinos respecto al délar) se apreciara o depreciara en un 10%, se estima que el efecto sobre ¢l resultado de la
Sociedad seria de MUSS$807, respectivamente.

5. Revelaciones de las estimaciones y los supuestos que Ia gerencia haya realizado al aplicar las politicas contables
de la Sociedad

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso de estimaciones y supuestos que
afectaran los monios a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
durante el perfodo de reporte. La administracién de Intasa S.A. y filiales, necesariamente efectuard juicios v estimaciones
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que tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros bajo NIIF.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados més criticos son los siguientes:

a. Vida util econdmica de activos - La vida 0til de los bienes de propiedad, planta y equipo que son utilizados para
propositos del calculo de la depreciacidn es determinada en base a estudios técnicos preparados por especialistas internos
y externos.

Adicionalmente, se utilizan estos estudios para las nuevas adquisiciones de bienes de propiedad, planta y equipos, o
cuando existen indicadores que las vidas ttiles de estos bienes deben ser cambiadas. Los estudios consideran algunos
factores para la determinacion de la vida Gtil de ciertos bienes, entre fos cuales estan:

- Expectativas de unidades o volumen de produccién,
- Calidad de las entradas al proceso de produccion.

b. Deterioro de activos - La Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay
cualquier indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacién de deterioro, los activos que no generan
flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada. El monto
recuperable de estos activos o UGE, es medido como el mayor entre su valor justo (metodologia flujos futuros
descontados) y su valor libro.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacién de los activos que no generan flujos de efectivo
independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los valores del flujo de efectivo subyacente en los valores
del célculo. Cambios posteriores en la agrupacién de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar
los valores libros de los respectivos activos.

¢. Litigios y confingencia - La Sociedad y sus filiales evaltan periédicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios y
contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los casos que la Administracion v los

abogados de 1a Sociedad han opinado que se obtendrdn resultados favorables o que los resultados son inciertos y los
juicios se encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto,

6. Efectivo

El detalle del efectivo al 30 de Junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Efectivo y
equivalente de efectivo
30.06.2011 31.12.2010
MUSS MUSS
Caja 56 10
Bancos 886 239
Totales 942 249

La Sociedad no tiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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7. Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar y derechos por cobrar no corrientes

Total corriente Total no corriente

Rubro 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
MUSS MUSS MUSS MUSS

Deudores por ventas nacionales 13.780 9.266 - -
Deudores por ventas exportacion 229 124 - -
Documerntos por cobrar 222 208 7 9
Deudores varios 718 549 - -
Estimacion deudores incobrables (1.616) (1.582) - -
Total 13.333 8.565 7 9

Considerando la solvencia de los deudores y el tiempo de cobro de las facturas, 1a filial Tubos Argentinos S.A. ha
constituido provision para regularizar los créditos de dudoso cobro. A excepcidn de los importes provisionados los
deudores comerciales de la Sociedad no presentan un aumento de morosidad significativa.

El siguiente cuadro muestra la evolucion de provision por incobrables efectuada:

Provisiéon Incobrales Mercado Argentino Corriente
30.06.2011 31.12.20180
MUSS MUSS
Saldo Inicial (1.582) (1.674)
Aumentos (88) (157
Disminuciones 54 249
Total (1.616) {1.582)

La Sociedad no estd expuesta a una concentracion del riesgo de crédito, toda vez que sus cuentas por cobrar representan a
un gran nimero de deudores.

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores comerciales.
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8. Informaci6n sobre partes relacionadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus filiales, que son partes relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de a Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

a. Accionistas - El detalle de los accionistas mayoritarios de la Sociedad al 30 de Junio de 2011, es el siguiente:

Nimero de Participacion

Nombre accionista Acciones Yo

Novacero S.A. 178.683.572 50,93%
Tanner Corredores de Bolsa S.A. 60.180.093 17,15%
CAP S A, 38.696.886 11,03%
ATP Habitat §. A, para Fondo Pensién C 15.951.679 4,55%
AFP Cuprum S.A, Fondo Tipo C 12.072.953 3,44%
AF.P. Santa Maria 5.A. Fondo Tipo C 7.411.569 2,11%
AFP Habitat S.A. Fondo Tipo B 5.018.9806 [,43%
Bolsa de Comercio de Samiago Bolsa de Valores 2.870.818 0,82%
Euroamérica Corredores de Bolsa S.A. 2.320.879 0,66%
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa 2.024.640 0,58%
AFP Cuprum S.A. Fondo Tipo B 2.012.149 0,57%
AF.P. Santa Maria S.A. Fondo Tipo B 1.678.554 0,56%
Otros accionistas 215944147 6,16%
Totales 350.817.195 100%
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b. Saldos y transaccioncs con entidades relacionadas

Cuentas por pagar

Total corriente

Total no corriente

Sociedad RUT Pais Relacion Moneda 30.06.2011 31,12.2010 30.06.2011 31.12.2019
MUSSE MUSS MUSS MUSS
CAP 5.A. 91.297.000-0 Chile Matriz Final USS 42 80 -
Cintac 5.A. 92.544.000-0  Chile Relacion a traves de accionista 1JS8 1.000 1.00¢ 6.540 6.426
Cintac 8.A.1.C. 96.705.210-8  Chile Relacion a traves de accionista USS 31515 1.946 -
Novacero §.A. 96.925,940-0  Chile Matriz Final UiSs 193 30 -
Invercap S.A, 96,708.470-0  Chile Relacion a traves de accionista 5% 705 609 -
Totales 5455 4.005 6.540¢ 6.426
Transacciones mdis significativas y sus efectos en resultado
Acumulado Acumulado
30.06.2(H1 HG.2HD
Efecto cn Efectocn
Descripeitn de la resullados resultados
Sociedud RUT Paisde Origen Tipo de relacidn transacclon Moneda  Monto {curgo) aliona Monio {carga) abono
MUSS MUSE MUSS MUSS
Cinlac §.A 92.544.000-0 Chile Relacidn a través de accionista Intereses devengados Dalar 115 (Lisy 149 (149)
Venta de mereaderias Délor - - 82 -
Cobro de ventas Dolar {578)
Cintae SALC 96, 7052108 Chile Relacitn a través de accionisly Compra do mercaderias Délar 417 1.756
Pagos de faciuras Dédlar (2eln (B3
Vemas de mereaderios Drdter - 178
Cobro de vealas Ddlar 74
Centroncera S.A. TOTALA0N-T Chile Relacidn a través de accionista Venta de aclive fijo Délar 300 3w
Cobro de ventas Ixélar (200}
Invercap S.A 96, MB.4T0-0 Chile Relacion & través de accionista Ascsonas recibidas Dalar 6l {04) 4] {6l
Novacere 5.A. 96.925.940-0 Chile Matriz final Dividendoes Provisionados Délar 193 204
Dividendes Pagados Délar 37
CAPS.A Q1.297.000-8 Chile Matriz final Dividendos Provisionados Délar 42 44
Bividendos Pagados Dalar 31

No existen deudas de dudoso cobro relativo a saldos pendientes que ameriten provisidn ni gastos reconocidos por este

concepto.

En cuentas por pagar a empresas relacionadas se registran saldos a corto y largo plazo con Cintac S.A. (nota 8). La
Sociedad estima que generard los flujos necesarios para pagar dichas obligaciones.

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones de mercado.

€. Administracién y alta direceién - Los miembros de la Alta Administracion y demds personas que asumen la gestion
de Intasa S.A. y filiales, incluyendo a la Gerencia General, asi como los accionistas o las personas naturates o juridicas a
las que representan, no han participado durante el periodo de 2011, en transacciones inhabitvales y / o relevantes de la

Sociedad.

Intasa S.A. es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros, los que permanecen por un periodo de 3 afios
con posibilidad de ser re-elegidos.
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d. Remuncracién y ofros — En junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, se aprobd como remuneracion a los
sefiores directores la cantidad de 15 unidades de fomento af mes y al Sr. Presidente el doble. Los Directores de la filia
Tubos Argentinos S.A, no reciben remuneracion,

Nombre Cargo 30.06.2011  30.06.2010
MUSS MUSS

Sr. Roberto de Andraca B. Presidente 8 8
Sr. Juan Rassmuss E, Director 4 4
Sr. Cristian Cifuentes C. Director 4 4
Sra. Claudia Hinz, Vice-presidente 4 4
Sr, Andrés Kern B, Director 4 4
Sra. Alcjandra Zarate R. Director (*} (¥*)

Sr. Jorge Pérez C. Director (¥}

Sr. Jorge Dominguez C. Director (¥}

Total 24 24

. (¥} Al 30 de Junio de 2011 y 2010 éstos Directores renunciaron a recibir su dieta de director.
. (**) Director a partir de mayo 2011 en reemplazo del Sr. Jorge Dominguez

*  Gastos en asesorfas del Directorio - Durante el periodo terminado al 30 de Junio de 2011 y 2010, el Directorio no
realizé gastos por asesorias.

¢  Remuneraciones de los miembros de 1a alta direccién que no son Directores - Los miembros de la alta direccion
de la Sociedad y sus filiales, Gerente General y Gerentes con dependencia directa del Gerente General, recibieron en
el periodo terminado al 30 de Junio de 2011 y 2010 una remuneracion fotal de MUS$384 v MUSS317,
respectivamente.

¢ Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por cobrar y/o pagar entre la Sociedad y
sus Directores y Gerencias,

+ Otras transacciones - No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias.

»  Garantias constituidas por Ia Sociedad a favor de los Directores - Al 30 de Junio de 2011 y 2010, la Sociedad no
ha realizado este tipo de operaciones.

e Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes - La Sociedad no ha pactado bonos anuales para su
plana ejecutiva en funcidn de la evaluacidn de su desempeifio individual, y cumplimientos de metas a nivel de

cmpresa,

* Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - Al 30 de Junio de 2011 y 2010, no se han
pagado indemnizaciones a ¢jecutivos y gerentes.

s  Cliusulas de garantias, Direcforios ¥ Gerencia de la Sociedad - La Sociedad no tiene pactado clausulas de
garantias con sus directores y gerencia.

+ DPlanes de redistribucién vinculados a la cotizacién de la accién - La Sociedad no mantiene este tipo de
operaciones.
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9. Inventarios

a. El detalle de los inventarios es el siguiente:

Total corriente
30.06.2011 31.12.2010

MUSS MUSS
Maileriales, materias primas y repuestos de consumo 5.186 4.409
Productos terminados 5.242 4.060
Productos en proceso 441 431
Totales 10.869 9.500

La Administracion de la Sociedad y filiales estima que las existencias serdn realizadas dentro del plazo de un afio.

b. Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias reconocidas como gasto en costo de ventas durante el periodo terminado al 30 de Junio de 2011 y 2010,
€5 como sigue:

Acumulado Trimestre
01.01.2011 01.01.2010 01.04.2011 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2¢10
MUSS MUSS MUSS MUSS

Materiales, materias primas y repuestos de consumo 37.199 26.681 20,715 13.939
Productos terminados 3.598 1.865 2.342 1.149
Productos en proceso {10} 67 125 (59)
Totates 40.787 28.613 23.182 15.029

En el periodo 2011 no se han realizado cargos a gasto por ajustes por deterioro, ajustes a valor de realizacion o por otros
motivos en los inventarios de materiales, productos en proceso o terminados para la venta.

Al 30 de Junio de 2011 hay existencias comprometidas como garantias para el cumplimiento de deudas (Nota 24b)

IZ] costo del inventario contiene la depreciacion del gjercicio.
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10. Activos por impuestos

Los activos por impuestos al 30 de Junio de 2011 y 31 de diciembre 2010, se detatlan a continuacidn:

Corto Plazo Largo Plazo
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
MUSS MUSS MUSS MUSY
Pagos provisionales mensuales 2 2 - -
IVA crédito fiscal y otros impuestos por recuperar 4047 2.449 - 291
Impuesto a la renia 2) - - -
Créditos Sence - 23 - -
Otros - - - 77
Total 4,017 2.474 - 368

11. Ofros activos no financieros

Los otros activos no financieros al 30 de Junio de 2011 y 31 de diciembre 2010, respectivamente se detallan a
confinuacidn:

Total corriente
30.06.2011  31.12.2010

MUS$S MUSS
Seguros 40 15
Otros gastos anticipados 243 26
Total 283 41
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12. Propiedades, planta y equipos

a. Compaosicidn ~ La composicion por clase de propiedad, planta y equipos al cierre de cada perfodo, a valores neto y
bruio, es la siguiente:

Propiedad, planta y equipos, ncte

30.06.2011 31.12.2010

MUSS MUSS
Construccion en curso 194 1.149
Terrenos 439 439
Contrucciones y obras de infracstructura 3.890 3.865
Planta, maquinaria y equipo 6.319 5.391
Mucbles y méaquinas de oficina 30 30
Total Propiedad, planta y equipos 10.872 10.874

Propiedad, planta y equipos, bruto

30.06.2011 31.12.2010

MUSS MUSS
Construceion en curso 194 1.149
Terrenos 439 439
Contruccienes y obras de infraestructura 5.385 5.296
Planta, maquinaria y equipo 28.567 27.262
Muebles y méguinas de oficina 124 123
Total Propiedad, planta y equipos 34,709 34.269

La depreciacién acumulada por clases de propiedad, planta y equipos al 30 de Junio de 2011 y 31 de diciembre 2010 es 1a
siguiente;

Depreciacion acumulada

30.06.2011 31.12.2010

MUSS MUSS
Contrucciones y abras de infraestructura (1.495) {1431
Planta, maquinaria y equipo (22.248) 21.871)
Muebles y maquinas de oficina (94) (93)
Total depreciacion acumulada (23.837) (23.395)
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« Restricciones por activos fijos entregados en garantia
L.a Sociedad, al 30 de Junio de 2011, no ha comprometido activos fisicos especificos como garantia del cumplimiento de
obligaciones. Tampoco tiene compromisos por la adquisicién de activos.

+ Elementos temporalmente fuera de servicios
Al 30 de Junio de 2011 y 2010, no hay elementos de propiedad, plania y equipos que se encuentren temporaimente fuera
de servicio.

+ Elementos depreciados en uso
Al 30 de Junio de 2011 y 2010 no hay elementos de propiedad, planta y equipos que se encuentren totalmente
depreciados y que se encuentren en uso.

« Costos por desmantelamiento
De acuerdo a la caracterfstica del negocio la Sociedad, los costos de desmantelamiento y cierre de sus plantas se han
considerado inmateriales.

« Seguros — La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad, dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

b. Movimientos:

Los movimientos contables del periodo terminado el 30 de Junio de 2011 y 2010 de Propiedad, planta y equipos, neto, es
el siguiente:

Contrucciones Planta, Muchles ¥
Construccién ; y ebras de maqum.arna ¥ maquinaria
A infracstructura equipo i

Propicdad, planta y equipo, neto en cursa Terrenos de oficina Total

MUSS MUSS MUSE MUSS MEISS MUSE
Saldo inicial a01.01.2011 1.149 439 3.8065 5391 30 10.874
Adiciones 232 - 89 288 1 610
Reclasificaciones (1.187) - - 1.187 - -
Retires y bajas - - - {186} - (186)
Gasto por depreciacion - . {64} {441} (1} (506)
Otros incrementas (decrementos) - - - 80 - 80
Saldo final al 30.06,2011 194 439 3,890 6,519 30 10.872

Contrucciones Planta, Mucbles y
Construccién _ yobrasde maquinaria y maquinnrin

Propiedad, planta y equipo, neto en curso Terrenos infracstructura cauipe de oficina Total

MUSS MUSS MUS$ MUS$ MUSS MUSS
Saldo inicial a 01.01.2010 307 439 3.933 5.438 17 10.134
Adiciones 1.057 - 58 736 18 1.869
Reclasificaciones (215) - - 215 - -
Gasto por depreciacion - - - (1.063) - (1.063)
Otros incrementos (decrementos) - - (126) <] (5} (56)
Saldo final al 31,12,2010 1.149 439 3,865 5391 30 10.874
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C. Informacion adicional

« Construccién en curso - El importe de las construcciones en curse al 30 de Junio de 2011 y 31 diciembre 2010 a
MUSS194 y MUSST.149, respectivamente, montos que se asocian directamente con actividades de operacion de la
Sociedad y sus filiales entre otras, adquisicién de equipos y construcciones.

+ Activos en arrendamiento financiero — En el rubro Planta, maquinaria y equipos se presentan los siguientes activos
adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento financiero:

30.06.2011 31.12.2010

MUSSY MLUISS
Vehicules de motor, bajo arrendaniiento financiero, neto 170 241
Totales 170 241

El valor presente de las obligaciones de dichos arrendamientos financieros son los siguientes:

30.06.2011 31.12.20610
Bruto Interés Valor Bruto Interés Valor
presente presente

MUSS MUS$ MUS$ MUS$ MUSS MUS§E
Menor a un afjo 83 (5) 78 66 3) 63
Entre un afio y cinco afios 109 (17} G2 17G (10) 160
Mas de cinco afios
Totales 192 (22} 170 236 {13) 223

+ Costo por depreciacion — La depreciacion de los activos se caleula linealmente a 1o largo de su correspondiente vida
il

Esta vida ttil se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia téenica o comercial derivada de
los cambios y/o mejoras en la produccién y cambios en la demanda del mercado, de los productos obtenidos en la

operacién con dichos activos,

Las vidas utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Vida i)
Vida atit Vida atil promedio
minima maxima ponderado
afos aitos afios
Construcciones y obras de infraestructura 30 50 40
Planta, Maquinaria y Equipo 10 20 15
3 3 3

Equipamiento de tecnologias de la informacién
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El valor residual y [a vida util de los aclivos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de 1os estados {inancieros.

El cargo a resultados por concepto de depreciacidn del activo fijo incluido en los costos de ventas y gastos de

administracion es el siguiente:
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Acumulado Trimestre
01.01.2011 01.01.2610 01.64.2011 01.64.2010
30.06.2011 30.06.2010 30.66.2011 30.06.2010
MUSS MUSS MUSS MUS$S
En costos de explotacion 463 5158 205 247
Iin gastos de administracion y ventas 43 12 19 7
Totales 506 527 224 254
13. Impuesto a la renta e impuestos diferidos
a. Impuesto a Ia renta reconocide en resultados del aiio
Acumulado Trimestre
01.01.2011 41.01.2010 01.64,2011 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2010 36.06.2011 30.06.2010
MUSS MUSS MUSS MUSS

Ingreso {gasto} por impuesto a las ganancias - -
Ingreso (gasto} por itpuesto corriente {580) (180) (220) (161}
‘Total ingreso (gasto) por impucsto cerricnte, neto {580} (180) (220) (161)
Ingreso (zasto) por impuestos diferidos a las ganancias
Ingreso {gasto} por impuestos diferidos relativos a la creacion y

reversidn de diferencias temporarias 27 88) {347) 278
Reclasificacién provision vatuacion 26 84 341 (72)
Ingreso (gasio) por impuestos diferidos por la diferencia

temporaria del activo fijo . -
Total ingreso {(gasto) por impuestos diferidos, neto (1) (4) {6} 206
Tatal ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (581) (184} (226) 45




b. Conciliacion del resultadoe contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y en 1a Repiiblica Argentina y 1a tasa efectiva de impuestos
aplicables al Grupo, se presenta a continuacion:

Acumulado Trimestre
01.01.2011 01.01.20164 01.04.2011 01.64.2010
30.06.2011 30.06.2018 30.06.2011 30.06.2010
MUSS$ MUSS MUS$ MUSS

Ganancia (pérdida) del afic antes de impuestos 1.844 1.51% 1.145 701
Gasto (ingrese} por impuestos utilizando la tasa legal (369) {258} {229) {119)
Beneficio tributario por perdidas tributarias - {180) - (180)
Efecto impositivo de pastos no deducibles impositivamente 168 84 68 (4]
Provision valuacion @27 (274 288 (118)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas (276) 444 (276) 444
Otro incremente (decremento} en cargo por impuestos legales {7T7) - (7D 19
‘Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal {212} 74 3 164
Gasto por impuesto ulilizando la tasa efectiva (581) (184) (226} 45

La tasa impositiva utilizada para la conciliacién del 2011 corresponde a la tasa de impuesto de 20% que la Sociedad debe
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo [a normativa tributaria vigente en Chile. La tasa de la filial en Argentina es de
35%.

En el periodo terminado el 30 de Junio de 2011 y 2010, la Sociedad presenta pérdidas tributarias por lo que no presentan
impuesto a la ganancia a pagar, al 30 de junio de 2011 la filial Tubos Argentinos S.A. presenta utilidad imponible
registrando un impuesto por pagar de MUS$1.104.

Ll impuesto por concepto de ganancia minima presunta, es crédito para el pago de impuestos, cuando la empresa vuelva a
pagarlos en base devengada,

Con fecha 31 de julio de 2010, la Camara Alta del Congreso de la Repablica de Chile aprobd la Ley N°20.455 para la
Reconstruccion Nacional, enconfrandose en tramite su promulgacion y publicacion en el Diario Oficial. Dicha Ley
establece un aumento de la tasa de impuesto a la renta para los afios comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%,
respectivamente). Los efectos en activos e impuestos diferidos que se reversaran en dichos afios respecto de los
calculados a la actual tasa del 20% al 30 de Junio de 2011, no son significativos para la Sociedad.
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¢. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 30 de Junio de 2011 ¥ 31 de diciembre

de 2010 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relatives a:

Provisiones
Otros

Total activos por impuestos diferides

Pasivos per impuestos diferides reconocidos, relativos a:

Propiedad, plania y equipo
Total pasivos por impuestos diferidos

Total Neto

d. Saldos de impuestos diferidos

Los activos/(pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

Movimicnios en pasivos por impuestos diferidos

Activos (pasivos) por impuestos diferidos, saldo inicial
incremento {decremento) en activo (pasive) por impuestos diferidos
Total cambios en activos (pasivos) por impuestos diferidos

Saldo final activos (pasives) por impuestos diferidos

24

30.06.2011 31.12.2010
MUSS MUSS
566 554
1.574 1.613
2.140 2.167
36.06.2011 31.12.2010
MUSS MUS$
(2.053) (2.079)
{2.053) (2.079)
87 88
30.06.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
88 126
(1) (38)
(1) (38)
87 88




14. Otros pasivos financieros

El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los periodos al 30 de Junio de 2011 v 31 de diciembre de 2010,
es el siguiente:

a. Obligaciones con entidades financieras:

30.06.201¢ 31.12.2010

MUS$ MUS§E
Corricnte
Préstamos de entidades financicras 6.839 6.440
Giros en descubierio 4215 2.148
Arrendamiento financiero 83 66
Total 11.137 8.654

30.06.2011 31.12.2610

MUSSH MUSSE
No corriente
Arrendamiento financiero 109 170
Total 109 170
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15, Instramentos financieros
Activos financieros
a, Instrumentos por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a continuacion:

Satdo al 30,06,2011 Activos 8
I'réstamos valor razonatie Disponibies
Mantenidos ¥ cuentas con cambios para ia
al vencimicnto por cobrar on resultados venta TFotal
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Deudores comerciales y cuentas por cobar - 13.333 - - 13.333
ffectivo y equivalentes al efeclive 942 - - - 942
Otros aclivos financieros - 7 - - 7
Total actives financicros 942 13.340 - - 14.282
Saldo al 31.12.2010 Activos a
Préstamos valor razonable Disponibles
Mantenidos ¥ cuenfas con cambios parala
al vencimiento por cobrar en resultados venta Total
MUSS MUSE MUSS MUSS MUSS
Deudores comerciales y cuentas per cobrar - 8.565 - - 8.565
Efectivo y equivaienies al efectivo 249 - - - 249
Otres activos financicros - 9 - - g
Total activos financieros 249 8.574 - - 8.823
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b. Riesgo de tasa de inferés y moneda

Saldo al 30.06.2011

Dolar

Pesos Argentinos
PPesos chilenos
Otras Monedas

Total activos financieros

Saldo al 31.12.2010

Dolar

Pesos Chilenos
Pesos Argentines
Otras Monedas

Total activos financieres

Activos financieros

Tasa Tasa Inversiones
TFoial variable fija patrimonio Sin interés
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
328 - - - 328
12.878 - - 12.878
17 - - - 17
1.059 - - - 1.059
14,282 - - - 14,282
Activos financicros
Tasa Tasa Inversiones
Fotal variable fija patrimonio Sin inferés
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
184 . . . 184
4 - - - 4
8.114 - “ “ 8.114
521 - - - 521
8.823 - - - 8.823
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Pasivos financieros
a. Instrumentos financieros por

Salde ai 30.06.2011

Préstamos que devenga intereses
Acrecdores comerciales y cuentas por pagar
Cuentas por pagar entidades relacionadas
Oiros pasivos financieros

Total pasives financieros

Saldo al 31.12.2010

Acreedores comerciales y cuentas por pagar
Cuentas por pagar entidades relacionadas
Otros pasivos financieros

Total pasivos financieros

categoria

(Nota 16)
(Nota 8)

{Mota 16)
{Nota 8)

Pasivos a
Pristamos vater razonable Disponibles
Mantenidos ¥ cucntas con cambios para la
at vencimiento por pagar en resullades venia
MUSH MUSS$ MUSS MUSS
- 4.043 - -
- 11,995 - -
- 11.246 - -
- 27,284 - -
Pasivos a
Préstanios valor razonable Disponibles
Mantenidos ¥ cuentas con cambios para la
al vencimienio por pagar en resultados venta
MUSS MUSS MUSS MUSS
- 1.530 - -
- 16.431 - -
- 8.824 - -
- 20,785 - -
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b. Riesgo de tasa de interés y moneda,

Saldo ai 30.46.2011

Dalar
Pesas Argentinos
Pesos chilenas

Total pasivos financicros

Saido al 31.12.2010

Délar
Peses Arpentinos
Pesos chilenos

Fotal Pasivos Financieros

Pasivos Financieros

Tasa_pasivos financieros

Tasa Tasa Tasa Periodo
Total variable fija Sin interés promedio promedio
MUSS MUSS MUSS MUSS % aios
18.660 4.005 3.026 11.629 8,70% -
8,382 4215 - 4.167 12,95% -
242 - - 242 0,00% -
27.284 8.220 3.026 16.038 - -
Pasivos Financieros Tasa pasivos financicros
Tasa Tasa Tasa Periodo
Total variable fija Sin interés promedio promedic
MUSY MUS$ MUSS MUSS Yo afios
16.657 4.060 2.616 9.981 8,70% -
3.674 2.148 - 1.526 14,50% -
454 - - 454 0,00% -
20.785 6.208 2.616 11.961 - -
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16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de los acreedores comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 30 de Junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010, es el siguiente:

Corriente
30.06.2011  31.12.2010

MUSS MUSS
Acreedores comerciales 3.738 1.274
Retenciones 298 252
Otras cuentas por pagar 7 4
Totales 4.043 1.530

El periodo medio para el pago a proveedores es de 8 dias por lo que el valor razonable no difiere de forma significativa de su
valor libros,

17. Otras Provisiones y Provisiones por Beneficios a los Empleados

a. El detalle de las otras provisiones al 30 de Junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Corriente
Otras provisioncs 30.06.2001  31.12.2010
M1IS$ MUSS
Provisién para juicios 277 282
Provision dividendos 144 21
Otras provisioncs - 28
Totales 421 587

b. El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados al 30 de Junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Corriente
Otras provisiones 30.06.2011 31.12.2010
MUSS MUS$
Provision de vacaciones 100 237
Otras provisiones de personal 58 -
Totales 158 237
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¢. El movimiento de las provisiones es el siguiente:

18,

Los gastos de personal por los perfodos de seis y tres meses terminados al 30 de Junio de 2011 y 2010, son los siguientes;

Corriente

Saldo inicial al 01.01.2011
Provisiones adicionales

Provision utilizada
incremento (decremenio) en el cambio de moneda extranjera

Saldo final al 30.06.2011

Corriente

Saldo inicial al 01.01.2010
Provisiones adicionales
Provision utilizada

Otros incremento (decremento)

Saldo final a1 31.12.2010

Clases de gastos por empleados

Otras
Provision de Provision Provisiones
vacaciones Para Juicios de personal
MUSS MUS$ MUSS%
237 282 -
58 93 60
(189) (98) -
6) (2)
100 277 58
Provision de Provision
vacaciones Para Juicios
MUSS MUSS
161 306
255 280
(185) (301)
6 3)
237 282

Acumulado Trimestre
(01.01.2011 01.01.2010 01.04.2011 01.04.2016
30.06.2011  30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
MUS$ MUSS$ MUSS MUSS$
Sueldos y salarios 2.659 2.129 1.982 1.196
Total 2.659 2,129 1.982 1.196
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19. Informacién a revelar sobre patrimonio neto
a, Capital suscrito y pagado y niimero de acciones:

Al 30 de Junio de 2011 el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

Niamero de acciones

N° acciones
N° acciones suscrilas pagadas N€ acciones con
Serie derecho a voto
Unica 350.817.195 350.817.195 350.817.195
Capital
Serie Capital suscrito Capital
pagado
MUSH MUSS
Unica 6.029 6.029

Con el propésito de dar cumplimiento al oficio circular N°427 de la Superintendencia de Valores y Seguros, que expresa que
las entidades no podran mantener sus registros contables en una moneda distinta a su capital social, el directorio de fecha 22
de diciembre del 2010 se acordé por unanimidad proponer a la Junta Extraordinaria de Accionistas a celebrarse en abril de
2011 la correspondiente modificacion de sus estatutos, Posteriormente, el directorio en su sesion de fecha 23 de marzo de
2011, fijé Ia celebracidn de dicha junta para el dia 14 de abril de 2011 donde se aprobé el capital en ddlares por MUS$6.029,

b. Reserva para dividendos propuestos

En Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2010, se establecic como politica de dividendos de la Sociedad
¢l reparto como dividendo definitivo el 30% de las utilidades liquidas del gjercicio, dicho acuerdo fue ratificado en junta de
Accionistas celebrada el 14 de abril de 2011.

¢, Otras reservas

El detalle de las Otras reservas para cada periodo es el signiente;
30.06.2011 31.12.2010

MUSS MUSS
Otras 488 488
Total 488 488

Las otras reservas corresponden a sobreprecio de acciones propias provenientes de la division de Cintac S.A. {(Nota 1)
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d.  Gestidn de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Sociedad. Las politicas de administracién de capital

del Grupo tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo.
Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a {in de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.
Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdémicos que impactan al negocio y a la naturaleza de

la industria.

Maximizar el valor de la Sociedad, asegurando un retorno adecuado para los accionistas,

Los requerimientos de capital son incorporados basados en las necesidades de financiamiento de la Sociedad, cuidando de
mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros. La Sociedad maneja su estructura de
capital ajustindose a las condiciones econdmicas predominantes, de manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de
mercado adversas y aprovechar oportunidades que se puedan generar para mejorar la posicién de liquidez de 1a Sociedad.

20. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los perfodos de seis y tres meses terminados al 30 de Junio de 2011 y

2010, es el siguiente:

Ingresos por venta acero procesado
Otros

Tolales

Acumulado Trimestre
01.01.2011 01,01,2010 (1.04,2011 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2016

MUSS MUSS MUSS MUSS
48.100 34.240 27.225 17.789
275 251 50 85
48.375 34.491

27.275 17.874
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21. Costos financieros

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de Junio de

2011 y 2010, son los siguientes:

Gasto por infereses, préstamos bancarios
Otros gastos financieros
Total

22. Segmentos operativos

Segmentos por negocio

Acamulade

Trimestre

01.01.2011 61.61.2010
30.06.201 1 30.06.2010

01.04.2011 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2010

MUSS MUS$ MUSS MUSS
379 58 217 {65)
115 149 79 74
494 207 296 9

Para efectos de gestion, el Grupe Econdmico del cual forma parte integrante la Sociedad, estd organizado en tres grandes
divisiones operativas - Minerfa, Sidertirgica, y Procesamiento de Acero. Estas divisiones son la base sobre la cual el Grupo
Econémico reporta sus segmentos primarios de informacion, siendo el negocio del Procesamiento de Acero la actividad

operativa desarrollada por la Sociedad.

Procesamiento de acero - tiene como objetivo la creacidn de soluciones en acero principalmente para los sectores de la
construccion, industria e infraestructura tanto en Argentina como en el extranjero.
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Resultados por Segmentos

Segmentos Operativos

Ingresos de Explotacion
Costo de Explotacion
Margen Brule

Otros ingresos, por funcidn
CGastos de administracién
Castos de venta y marketing
Otros gastos, por funcidn
Ingresos financieres

Costos financicros, neto

Participacion en ganancia de asociadas contabilizadas

por ¢l método de la participacién
Diferencias de cambio
Resultado por unidad de reajusze
Olras ganancias {pérdidas)

Guanancia (pérdida) antes de impuesto
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) despucs de impuesto

Ingreses de Explatacion
Costo de Explotacion
Margenr Bruto

Olros ingresos, por funcién
(Gastos de administracién

Gastos de venta y marketing
Oftros gastos, por funcidn
ingresos financieros

Costes financicros, neto
Participacién en ganancia de asociadas confabilizadas
por ¢l método de la participacion
Diferencias de cambio
Resultado por unidad de reajusle
Otras ganancias (pérdidas)

Ganancia {pérdida) antes de impuesto
{Gagte} ingreso por impuesto a las ganancias

Ganancia {(pérdida) despues de impuesto

Semestre
01.08,2011 01.01.2010
30,06,2611 30.06.2010
Procesamiente Procesamiento
de acero de acero
MUSS MUSS
48.375 34.4%1
{10.787) (28.6013)
7.588 5.878
300 -
(5.003}) (3.672)
(494) {207)
(547) (480)
1.844 1.519
(581) {184}
1.263 1,335
Trimestre
$1.04.2011 OF.04.2010
30.06.2011 30.06.2010
Procesanmicnto Precesamicnto
de acero 1le acere
MUS$ MUSS
27275 17.874
{23.182) {15,029
4.093 2.845
380 -
(2.672) {1.918}
(296) (6]
(280) 217)
£.145 0
{226) 45
219 746
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Activos y Pasivos por Segmentos

Activos corrientes
Activos no corrienles

Total Actives

Pasivas corrientes
Pasivos no corrientes

Total Pasivos

Aclivos corrientes
Activos ne corrientes

Total Activos

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

TFotal Pasivos

Otra informacién por segmento

Procesamiento de acero

30.06.2011
Procesamiento

de acero Total
MLUISE MUS$

29.444 29.444

10.966 10.966

44,410 40,410

22318 22318

6.649 6.649

28.967 28.967

31.12.2010
Procesamiente

de scero Total
MUSS MLUS$

21.197 21.197

10.971 10.971

32.168 32.168

15.013 15013

6.596 6.596

21.609 21.609

Adquisicion de activos por segmento (Nota 12b)
Depreciacion y amortizacion de los activos del segmenio (Nota 12¢)
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Segmentos geogrificos

L.as operaciones de procesamiento de acero son realizadas por [a filial Tubos Argentinos en la Republica Argentina, operando
instalaciones de fabricacidn y oficinas en la Provincia de Buenos Aires ¢ instalaciones de fabricacion en la Provincia de San
Luis,

Acumulado

Ventas externas Ventas mercade arpentino Otroes Total Total
30,06.261F  30.06.2010 30.06.2011  30.06.2010 30.00.2611 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

MLUIS$ MUS$ MUSE MUS$S MUSS MUSS MUS$ MUSS
Procesamicnio de acero 2517 1.818 45,583 32.422 275 251 48.375 34.491
Total segmentos 48.375 34.451
Ingresos consolidados 48.375 34.491

Trimestre
Ventas externas Ventas mercado argentino Otros Total Total

01.04.2011  01.04.2010 01.64.2011  01.04.2010 01.04.2011 61.04.2010 01.64.2011  01,04,2010
30.06.2011  30.06.2010 30.06.2011  30.06.2010 30.06.2011  30.06.2810 30.06.2011  30.06,2010

MUS$ MUSE MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUS$
Procesamiento de acero 1.591 305 25,634 17.484 50 85 27.275 17.874
Total segmentos 27.275 17.8714
Ingresos consolidados 27.275 17,874

El detalle de los ingresos procedentes de clientes externos de la filial e informacién acerca de su ubicacion geografica se
presenta a continuacién:

Ingresos de clientes externos Ingresos de clientes externos
Acumulado Trimestre
01.61.2011 01.01.2010 01.04.2011 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
MUSS MUSS MUSS$ MUSS

Brasil 1.481 225 864 (127}
[SET.N 1 24 1 24
Bolivia 65 120 65 96
Uruguay 670 451 361 131
Chile 300 998 300 181
Total 2.517 1.818 1.591 305
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23. Cauciones obtenidas de terceros

Al 30 de Junio de 2011 la Sociedad v sus filiales no tienen cauciones obtenidas de terceros.

24. Contingencias y restricciones

a. Restricciones:

Al 30 de Junio de 2011, la Sociedad y sus filiales no tienen restricciones y limites a indicadores financieros.
b. Otros Compromisos:

La filial Tubos Argentines S.A. ha constituido prenda flotante sobre sus existencias a favor de Siderar S.A.LC., para
garantizar la operatoria comercial por MUS$2.000.

¢.  Avales obtenidos:

Al 30 de Junio de 2011 y 2010 Intasa S.A. es aval de Tubos Argentinos S.A. para responder solidariamente por las
obligaciones bancarias confraidas con el Banco Patagonia Sudameris (otorgado por cuenta y orden del Banco Crédito e
Inversicnes 8.A.) por MUS$4.000 en 2011 v 2010 y por MUS$1.000 en 2011 con banco BCI Miami.

Adicionalmente en sesidn de Directorio de fecha 21 de septiembre de 2010 se autorizé avalar linea de crédito por hasta
MUS$1.000 otorgada a Tubos Argentinos S.A. por Bei Miami, para financiar las necesidades de capital de frabajo de Steel
House Do Brasil Comercio Ltda,

d. Fianzas otorgadas:

El 3 de agosto de 20035 Tubos Argentinos S.A. ha otorgado una flanza solidaria, lisa, llana y principal pagadera a favor del

Banco Patagonia S.A. para garantizar por 10 afios fodas las obligaciones de Tubos Argentinos S.A. (ex - Coselava S.A.) con
la mencionada entidad bancaria, por hasta la suma maxima de MUS$3,000.
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25, Detalle de activos vy pasivos en moneda extranjera

Al 30 de Junio de 2011 y 31 de diciembre 2010

ACTIVOS
Rubre [FRS Moneda 30.06.2011 31.12.2010
MUSS MUSH
Efectivo y efectivo equivalente $ Arp no reajustable 627 36
$ No reajustable 17 4
Uss 99 o0
Otras 199 149
Otros actives ne financieres, corriente $ Arg no reajustable 237 17
uss 32 15
Otras 12 9
Deudores comerciales y ofras cucnrlas por col® Arg no reajustable 12.244 8.067
Uss 229 124
Otras 860 374
Inventarios $ Arg no reajustable - -
Uss 10.869 9.500
Activos por impuestos corrientes § Arg no reajustable 3818 2387
$ No reajustable - 2
Uss 165 413
Otras 34 40
Derechos por cabrar no corrientes ¥ Arg no reajustable 7 ¥
Propiedades, planta y equipe, neto § Arg no reajustable ~ -
Uss 10.872 10.874
Actives por impuestos diferidos § Arg no reajustable 87 88
Totales 40,410 32.168
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PASIVOS

Saldo al 30.06.2011

94 dias
Hasta hasta
N® Rubro IFRS Moneda 90 dias 1 aiio 1a 3 afos
! Qtras pasivos financieros, corrienies $ Arg no reajustable 4215 - -
8% 2383 4.517 109
Otras 6 16 -
2 Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas per pagar $ Arg no reajustable 3.947 - -
$ No reajustable 7 - -
Otras 89 - -
3 Cucntas por pagar a entidades relacionndas, corriente 5 Arg no reajustable - - -
§ No reajustabie - 242 -
USS 3273 1.940 -
4 Otras Provisiones a corlo plaze § Arp no reajustable 268 - -
$ No reajustable “ 144 -
Otas 9 - -
5 PPasivos por impuestos, corrientes $ Arg no reajustable 1.085 - -
Oiras 19 - -
G Provisiones corrientes por beneficios a los empleados $ Arg no reajustabie 158 - -
7 Cuentas por pagar a relacionadas no conientes 5 Arg no reajustabie - - -
Uss - - 6.540
8 Otras pasivos financicros no corsientes $ Arg no reajustable - - -
Uss - - -
Total 15.459 6.859 6.649
PASIVOS
Al 31,12,2010
90 dias
Hasta hasta
Ne Rubro IFRS Moncda ) dias 1 aiio 1 a3 aiios
1 Olros pasivos financieros, corientes $ Arg no reajustable 2.148 “ -
Uss 6.128 368 170
Olras 3 7 .
2 Cuentas por pagar comerciales y otzas cuentas por pagar $ Arg no reajustalle 1.481 - -
$ Noreajustable - 4 -
Otras 45 - -
3 Cuentas por pagar a entidades refacionadas, corriente § Arg no reajustable - - -
§ No reajustable - 450 -
Uss 946 2.609 -
4 Otras Provisiones a corto plazo § Arg no reajustabie 282 B -
$ No resjustable 305 - -
5 Provisiones corrientes por beneficios a fos empleados $ Arg no reajustable 231 - -
Otras 4] - -
G Cuentas por pagar a reiacionadas no corrientes $ Arp no reajustable - - -
USS - - 6.426
Total 11.575 3.438 6.596
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26, Hechos posteriores

El directorio de la sociedad en su sesion de 22 de junio de 2011, autorizd la renovacion de la linea de crédito por USD
4.000.000, para la emisién de cartas de crédito standby a 1 afio y la refinanciacion a mediano plazo (3 afios) de la linea por
USD 1.000.000 utilizada para la adquisicién de la maquinaria instalada en la Planta de San Luis. Esta renovacion y
refinanciacion contempla el aval de INTASA S.A. y una Comfort Letter de propiedad de Invercap S.A. Adicionalmente el
Directorio autorizé ampliar la linea de crédito revolvente de USD 1.000.000, utilizada en capital de trabajo destinada a
apoyar a Steel House do Brasil a USD2.000.000. Al igual que la linea inicial este aumento contempla el aval de INTASA
S.A. y una Comfort Letter de propiedad de Invercap S.A. Al 30 de junio de 2011, las operaciones de crédito no se han
materializado y se espera que esto ocurra durante el tercer trimestre de 2011,

En el periodo comprendido entre el 01 y el 27 de Julio en 2011, fecha de emisidn de estos estados financieros consolidados,
no han ocurrido otros hechos significativos que afecten a los mismos.

¥ ok ok ok ¥
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